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juridicos diferentes (Doctrina wgente de la Superintendencia de
Sociedades) 2

Me refiero a su-escrito radicado en esta Entidad con el numero 2009-01-122205, por

medio del cual poniendo de presente los diversos pronunciamientos gue sobre el tema de

la fusién impropia y la reconstitucidon ha proferido esta Superintendencia, consulta si es

posible reconstituir a una sociedad que lleva mas de seis meses disuelta, en aphcamon de -
lo dispuesto en el articulo 250 del Cadigo de Comercio. o

Sobre el particular, y tal como fue informado en su oportunidad por esta Oficina, su
consulta ha dado lugar a un nuevo estudio y analisis respecto del contenido y alcance de
los articulos 180 y 250 del Cédigo de Comercio, los que respectivamente contemplan las
operaciones denominadas fusion impropia y reconstitucion. Lo anterior, con el fin de
dilucidar si dichas normas regulan un dnico fenémeno juridico, o si por el contrario, las
mismas hacen referencia a dos figuras diferentes. '

Sea lo primero poner de presente que el estudio que se hace en esta ocasion sobre los
temas ya resefiados, responde a un nuevo y juicioso andlisis que no necésariamente
estara soportado en los argumentos esgrimidos por esta Superintendencia principalmente
en el Memorando 100-183 del 25 de mayo de 1994 y en el Oficio 220-24650 de! 18 de
mayo de 2005, en el primero de tales pronunciamientos en donde se sostuvo gue la fusion
impropia y la reconstitucién eran figuras diferentes, y en el segundo de los mismos en el
que se concluyd que los articulos 180 y 250 del Estatuto Mercantil regulaban .un Unico
fenomeno juridico, recoglendo de esta suerte la posicion contenida en el citado
memorando.

Para comenzar, y acudiendo al principio de interpretacion arménica y sisternatica de la
ley, contenido en el articulo 30 del Cddigo Civil, resulta pertinente detenerse en el
contexto en el que se ubican las disposiciones objeto de analisis. Asi, se ha-de sefialar
que en lo que respecta al articulo 180 del Cddigo de Comercio (fusion impropia), el mismo
se encuentra incorporado dentro de la Seccion Il del Capitulo VI del Titulo | del Libro |i del
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referido Codigo, Seccién relativa a la fusidn de sociedades; en tanto gue el articulo 250
(reconstitucién), hace parte del Capitulo X del Titulo ! del Libro Il denominado liquidacién
del patrimonio social. '

Esta primera aproximacién nos permite de forma anticipada vislumbrar gue la intencién
del legislador fue la de regular dos fenémenos juridicos independientes, pues si hubiese
querido lo contrario simplemente hubiere consagrado una sola disposicion para tal fin.

En efecto, no podemos pensar que por el hecho de que los articulos 180.y 250 del
Estatuto Mercantil procuran una misma consecuencia juridica, esto es, la de dar lugar al
nacimiento de una nueva sociedad para que continue con los negocids de una sociedad
ya disuelta, la fusion impropia y la reconstitucidén obedezcan a una misma figura a la que
le sean aplicables los requisitos previstos en cada una de las mencionadas normas.

De esta suerte, lo que procede antes de arribar a la conclusién de que se trata de dos
instituciones diferentes o de una tnica figura, es, apartandose de la consecuencia ya
referida, el andlisis de los elementos establecidos en cada uno de los preceptos
normativos ya resefiados, asi como el contexto en el que se ubican los mismos, tal como
se pasa a hacer a continuacién.

I LA FUSION IMPROPIA : :

Dispone el articulo 180 del Cédigo de Comercio: “Lo dispuesto en esta seccién podra
-aplicarse también‘al caso de la formacion de una nueva sociedad para continuar fos
negocios. de una sociedad disuelta, siempre que no haya variaciones en el giro de sus

25z

actividades 5‘negocios_ Y que la operacion se celebre dentro de los seis meses siguientes
a la fecha de disolucién.”

De esta norma se desprende en primer lugar, que resulta viable constituir una nueva

. sociedad, con el fin de que continde los Negocios que venian en cabeza de otra sociedad

. ya disuelta y en liquidacién. Ello se materializa a través de la decision en el seno de la

asamblea o junta de socios de dicha compania de no seguir adelante con el tramite

liquidatorio, para en su lugar optar por dar origen en el mismo acto juridico y por virtud de

- la fusién impropia a una nueva sociedad, la cual contindie necesariamente con. el mismo
giro ordinario de las actividades Y negocios de aquella.

Es claro que al ser la fusién impropia una modalidad de |a fusion, el nacimiento de la
nueva compania surge como consecuencia de este fenémeno de reorganizacion
empresarial, y no como acto auténomo e independiente de suscripcidn de un contrato de

—_sociedad en el que deban concurrir las voluntades de todos los asociados. . \ /
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La diferencia primordial entre la fusion en general consagrada en el articulo 172 del

Cddigo de Comercio y la fusién impropia prevista en el articulo 180 del mismo Cédigo,

radica en que, mientras que la primera presupone la disolucion de la sociedad absorbida

originada en el propio acuerdo de fusion, la segunda, entiéndase la fusién impropia, tiene

lugar frente a una sociedad previamente disuelta y en tramite liquidatorio. Sin duda, esta

diferencia no resulta irrelevante en la practica, pues en tanto que en la fusién en general

no se adelanta actuacion alguna de naturaleza liquidatoria en la sociedad disuelta y que

va a ser absorbida, en la fusién impropia puede que ya se-hubiere iniciado algin tramite
en tal sentido en la compaiiia disuelta y en liquidacidn.

No obstante la diferencia a que se acaba de aludir, se ha de sefialar que por ser la fusidn
impropia una clase de fusion, a aquella le resultan aplicables las disposiciones que rigen
este tipo de reformas. Asi, en lo que respecta a la mayoria decisoria para aprobar en el
maximo érgano social la fusion impropia, se ha de acudir a lo dispuesto en el articulo 173
del Estatuto Mercantil, para concluir que se requiere de la mayoria prevista en los
estatutos para la fusion, o en su defecto para la disolucién anticipada. No se necesita
entonces que la totalidad de los asociados consientan en ta adopcién de la comentada
operacion, pues si bien surge a la vida juridica 'una nueva sociedad, esta nace es como

efecto de la fusién impropia Yy o por razéh de la suscripcion de un contrato de sociedad
auténomo e independiente.

De oftro lado, en lo que hace con el denominado derecho de retiro de los socios, es de
anotar que el mismo tiene lugar en la fusién impropia, en primer término porque en la
referida reforma pueden existir socios ausentes o disidentes que hagan uso del citado
derecho, y en segundo lugar porque puede presentarse alguna de las causales de retiro
consagradas en el articulo 12 de Ia Ley 222 de 1995, valga recordar, aumento de la
responsabilidad de los asociados o desmejora de sus derechos patfimoniales.

Piénsese por ejemplo en que por virtud de la fusion impropia se da origen a una sociedad
de responsabilidad limitada para que continle con los hegocios de una sociedad andnima
disuelta en liquidacion, produciéndose un aumento en la responsabilidad de los
asociados, si se considera que en la segunda de tales companias los accionistas
responden unica y exclusivamente hasta el monito de lo aportado (articulo 373 C.Co),
mientras que en la primera los socios responden también hasta el monto de sus aportes
pero con excepcion de las obligaciones de naturaleza laboral y fiscal frente a las cuales
responden de forma solidaria (articulos 353 C.Co, 36 C.S.T.y 794 E.T.).

Ahora bien, en lo que toca con el momento para llevar a cabo la denominada fusidn
. impropia, la ley otorga un plazo improrrogable de seis meses contados a partir de la fecha
de la_disolucién para gue se celebre dicha operacion, para la_cual, por tratarse de una /

BOGOTA D.C: AVENIDA EL DORADO No. 51-80, PBX: 3245777-2201000, LINEA GRATUITA 0180001143139, Centro de s
Fax 3245000, 3245777 OPCION 2, BARRANGUILLA: CRA 57 #79-10 TEL: 953-454495/454508, MEDELLIN: CRA 494

53-19 PISO 3 TEL: 942-511521 8/5113663, MANIZALES: CLL 21 # 22-42 PISO 4 TEL: 968-847393-847987, CAL!: CLL

10 # 4:40 OF 201 EDF. BOLSA DE OCCIDENTE PISO 2 TEL: 6880404, CARTAGENA: TORRE RELOJ CR. 7 # 32-39 s .
PISO 2 TEL: 956-646051/642429, CUCUTA: AV 0 {CERQO) A # 21-14 TEL: 975-716190/717985, BUCARAMANGA: ot Pasiéu )
CALLE 41 No. 37-62 TEL: 976-321541/44,

www.supersociedades,gov.co / Webmaster@sugersociedades.gov.co ~Colombia,




Superintendencia
de Sociedades

4/7

La fusién impropia y la reconstitucisn constituyen dos fenémenos juridicos diferentes

3 ] ] (Doctrina vigente de la Superintendencia de Sociedades

fusién, se deben tener en cuenta las formalidades y requisitos consagrados en el Codigo
de Comercio y en la Ley 222 de 1995 para dicha reforma.

En este orden de ideas, se habra de tener en cuenta lo reglado en los articulos 12 ¥
siguientes de la Ley 222 de 1995 en Cuanto a convocatoria, derecho de retiro y derecho
de inspeccién, al igual que lo consagrado en los articulos 173 y siguientes del Cédigo de
Comercio en lo que resulte pertinente con [a fusién impropia.

Una vez perfeccionada Ia fusion impropia con la inscripcion del documento reSpectivo en
el registro mercantil, la nueva sociedad asume las actividades, bienes, derechos y
obligaciones de la sociedad que se encontraba disuelta y en etapa de liguidacién, por
virtud de lo previsto en los articulos 178 y 180 del Cédigo de Comercio.

In. LA RECONSTITUCION

Sefala el articulo 250 del Estatuto Mercantil: “Por acuerdo de todos los asociados podra
prescindirse de hacer la liquidacién en los términos anteriores y constituir, con las
formalidades legales, una nueva sociedad que contintie la empresa social.”

Por su parte prevé el articulo 251 del mismo Estatuto: “El acto previsto en ‘el articulo
anterior se someterd a las disposiciones pertinentes sobre fusién Y enajenacion de
establecimientos de comercio. Cumplido tal acto en esta forma, la nueva sociedad se
sustituird en todas las obligaciones de la anterior con todos sus privilegios y garantias.”

De la lectura del articulo 250 aludido, se observa que el legislador contemplé la
posibilidad de que todos los asociados de una sociedad en liquidacion, decidan por
unanimidad prescindir del tramite liquidatorio, con el propésito de crear con los activos y
pasivos que tenga la sociedad al tiempo de dicha determinacion, una nueva compania
que continde con las actividades de aquella. Ello significa, que la nueva sociedad nace a
la vida juridica por razén de la voluntad de todos los socios de no concluir la liquidacion
para en cambio seguir adelantando los negocios de la compafiia disuelta a través de la
que se constituye, concurriendo de esta manera la celebracién de un contrato de
sociedad.

Aqui vale la pena destacar que cuando el articulo 250 indica que los asociados pueden
prescindir de hacer la liquidacion en los términos anteriores, el mismo no se esti
refiriendo unica y exclusivamente al procedimiento de distribucién de remanente de
activos sociales una vez cancelado el pasivo externo, consagrado en los articulos 247 a
249 del Estatuto Mercantil, pues no existen razones que permitan sustentar tal afirmacion,
Y si_por el contrario concurren Aargumentos que demuestran que. la. reconstitucién tiene \ /
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cabida aun quedando por satisfacer acreencias con terceros, pues basta con consultar el
articulo 251 arriba transcrito, el cual sefiala que la nueva sociedad se sustituye en las
obligaciones de la anterior con todos sus privilegios y garantias.

Esto permite concluir que la reconstitucion a que hace alusién el comentado articulo 250,
procede en cualquier momento del tramite liquidatorio, sin que existan mas limites
temporales que la fecha en que se inscriba en el registro mercantil el acta contentiva de la
Cuenta final de liquidacion de la sociedad.

Ahora bien, realizando una interpretacion arménica y sistematica de los articulos 180, 250

y 251 del Cédigo de Comercio, se infiere que la figura de la reconstitucion no comporta .
una fusion, pues si asi fuera no existiria la necesidad de que el articulo 251 remitiera en lo
pertinente a las normas que regulan la segunda de tales figuras. Es por elio que la
operacion de reconstitucién no forma parte de las reglas que.rigen el fenémeno de |a

fusién, sino del capitulo del Codigo de Comercio relativo a |a liquidacién del patrimonio

social de las compafiias. : ' -

En lo que respecta a los requisitos y formalidades para llevar a cabo la reconstitucién, es
de anotar que por mandato del articulo 251 del Ordenamiento Mercantil, se deben aplicar
las disposiciones pertinentes del citado Ordenamiento sobre fusién y enajenacién de
establecimientos de comercio. El criterio-de la pertinencia tiene lugar como quiera gue no
todas las reglas sobre las mencionadas figuras resultan aplicables a ia reconstitucion, si
se considera que por ejemplo en esta operacion no hay lugar al llamado derecho de retiro
de los asociados, habida cuenta que dicho derecho solo puede set ejercido por socios
ausentes o disidentes, categorias estas que no se presentan en una reconstitucion, ya
que en esta figura se requiere de la aprobacién de todos los socios o accionistas.

ll. ~ COMPARACION DE LOS FENOMENOS REGULADOS EN LOS ARTICULOS
180 Y 250 DEL CODIGO DE COMERCIO o
De las consideraciones efectuadas en los acapites que anteceden, se puede sefalar que
si bien los articulos 180 (fusién impropia) y 250 {reconstitucion) del Cddigo de Comercio,
estan encaminados hacia la consecucién de un fin comuan, cual es el de permitir que a
través de la creacién de una nueva sociedad se puedan continuar adelantando los
negocios o actividades de una sociedad disuelta y en liquidacion, tales preceptos regulan
dos fendmenos juridicos independientes; afirmacién esta Que alcanza sustento en las
diferencias que se explican a continuacién: : '
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a) Mientras que la fusion impropia se encuentra incorporada en la seccién del
Estatuto Mercantil relativa a la fusién en general, la reconstitucion hace
parte del capitulo atinente a la liquidacion del patrimonio social.

b} Mientras que ia fusién impropia hace parte -del género de la fusion, la
reconstitucion no se encuentra comprendida dentro de dicho género,
aunque por disposicion legal le resulten aplicables en lo pertinente las
reglas relativas a la fusisn.

¢) Mientras que en la fusién impropia el nacimiento de la nueva Sociedad es
una consecuencia de dicha fusion, en la reconstitucion el surgimiento del
NUevo ente societario obedece a la voluntad de todos y cada uno de los
asociados de no seguir con la liquidacién de la compaiiia para én su lugar
continuar desarrollando los negocios de esta a través de la naciente

persona juridica, configurdndose dé esta suerte un verdadero contrato de
sociedad. '

d) Mientras que para optar por la fusién impropia se necesita de Ia mayoria
prevista en los estatutos para la fusién o en su defecto para la disolucién
anticipada, para la reconstitucion se requiere de la unanimidad de todos los
S0Ci0s 0 accionistas. ‘ : '

e} En tanto que para la fusién impropia hay lugar al derecho de retiro de los
asociados, para la reconstitucién no procede el ejercicio del mencionado
derecho por no existir socios ausentes o disidentes.

f) Mientras que para la fusién impropia se impone la prohibicién de que se
varié el giro ordinario de las actividades o negocios de la sociedad disuelta,
para la reconstitucion si bien la misma esta disenada primordiaimente para
continuar con la empresa social de la compafia disuelta, tal hecho no
impide que ademéas de dicha empresa se puedan adelantar otras
operaciones.en la nueva sociedad.

g) En tanto que para lievar a cabo la fusién impropia la ley impone un limite
temporal de seis meses contados a partir de la disolucién, para la
reconstitucion se puede llevar a cabo la operacién en cualguier momento
del trémite liquidatorio, claro esta, siempre y cuando no haya sido inscrita
en el registro mercantil el acta contentiva de la cuénta final de liguidacion
de la sociedad. ' :
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Iv. CONCLUSIONES

Por las razones expuestas en el presente oficio, este Despacho es de la opinién de que
los articulos 180 y 250 del Cédigo de Comercio regulan figuras juridicas diferentes, valga
reiterar, la fusién impropia y la reconstitucion. Esta posicion, ademas alcanza respaldo en
los principios constitucionales de la libre actividad econdmica y de la iniciativa privada
{articulo 333 C.P.), en la medida en que los empresarios cuentan con dos alternativas
autonomas y diferentes encaminadas a la reactivacién de los negocios de compaiiias que
$e encuentran disueltas y en etapa de liquidacién. '

Constituye entonces la posicion contenida en el presente oficio la doctrina vigente de la
Superintendencia de Sociedades respecto de los fenomenos consagrados en los articulos
180 y 250 del Codigo de Comercio, recogiéndose en consecuencia lo manifestado-
principalmente en el Memorando 100-183 del 25 de mayo de 1994, en el Oficio 220-24650
del 18 de mayo de 2005, en el Oficio 220-060902 del 26 de diciembre de 2007, y en

general en todos aquellos pronunciamientos de la Entidad que hagan referencia a los
anteriores, :

En este orden de ideas, y para dar respuesta a su’ consulta, se ha de sefialar que én
razén a que el articulo 250 del Cddigo de Comercio no impone limite temporal alguno
para hacer uso del mecanismo de la reconstitucion, resulta juridicamente viable bajo el
amparo de la referida disposicién, reconstituir una sociedad que lleva mas de seis meses
disuelta y en liquidacion.

En los anteriores términos damos respuesta a su consulta, manifestandole que el alcance
del concepto expresado es el previsto en el articulo 25 del Cdédigo Contencioso
Administrativo.

Cordialme

NANDO RUIZ LOPEZ
uperintendente d¢ Sociedades.

Nit. 16880 Cod. Tram. 8001
Cod] Ofic. 220 Iniciales,  A7345
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53-19 PISO 3 TEL: 942-5115218/5113663, MANIZALES; CLL 21 # 22-42 PISO 4 TEL: 968-847393-847987, CALI: CLL
10 # 4-40 OF 201 EDF. BOLSA DE OCCIDENTE PISO 2 TEL: 6880404, CARTAGENA: TORRE RELOJ CR. 7 #32-39 M
PISO 2 TEL: 956-646051/642429, CUCUTA: AV 0 (CERO) A # 21-14 TEL: 975-716190/717985, BUCARAMANGA: o4 Pridten
CALLE 41 No. 37-62 TEL: 976-321541/44. .
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